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namiento de los fondos de in-
version, domiciliados tanto
localmente como en el exte-
rior. Dado lo anterior, el mer-
cado de capitaleslocal y parti-
cularmentelosinversionistas
se beneficiarian de un marco
regulatorio  simplificado,
transparente y fluido, que es
necesario para la creacion,
competitividad y desarrollo
ordenado de esta industria
que destaca en otros paises la-
tinoamericanos”, sefiala el re-
porte.
La agen-
cia afiadio

MILLONES en acti- que “un
vos serian liquidados
en administracion de

marco legal
bien defini-

carterasy pasariana doy especi-

invertirse atraves de fico permi-

o lanuevaley. tiria lograr
eficiencias

en la carga

La calificadora se mostro optimista por el desarrollo del mercado de capitales en El Salvador. FoT0 EDH

Fitch esperaque

LeyFondosde
Inversion abra
elmercado

La calificadora deriesgo cree que la nueva ley
desarrollara el mercado de capitales en El Salvador

Hay $76.5 millones de activos bajo administracién de
cartera que deberan liquidarse en dos arios

“Esta ley facilitara
la ampliacién de la
base de
inversionistas en
el pais. Habra mas

oportunidades de
inversion”

FITCH RATINGS
Reporte especial

Karen Molina
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La agencia calificadora de
riesgo estadounidense Fitch
Ratings se mostro esperanza-
da en que la Ley de Inversio-
nes, aprobada este afio en El
Salvador, promueva el desa-
rrollo de un mercado de capi-
tales y con ello se beneficien
inversionistas locales y ex-
tranjeros.
Atravésdeunreporteoficial
la agencia destaco que “esta
ley facilitard la ampliacién de

la base de inversionistas en el
pais, loque selogrard median-
te oportunidades mayores de
inversion para aquellos insti-
tucionales, asicomoun mejor
acceso para aquellos indivi-
duales”.

Agreg6 que “el mercado
podria beneficiarse de la
comercializaciéon de las
cuotas de participacion de
fondos de inversién ex-
tranjeros, lo cual también
lo regula esta ley.

“Esta ley es la tinica en El
Salvador que regira el funcio-

operativa derivada del esta-
blecimiento de una gestora
en el pais y de los fondos que
esta administraria potencial-
mente. Estoredundariaenun
incremento en la competen-
cia generado por participan-
tes locales y extranjeros”.

La legislacion, aprobada en
septiembre, permitird que to-
do salvadorefio que tenga un
ahorro y quiera invertirlo pa-
ragenerar ganancias, accedaa
un fondo determinado junto
con otros participantes. Este
fondo tendra ciertas caracte-
risticas de riesgo y tasas de re-
torno.

Este fondo seria administra-
do por empresas “Gestoras” o
empresas financieras que de-
beran cumplir ciertos requisi-
tosdeleyyquetendranlares-
ponsabilidad de invertir el di-
nero de los inversionistas.

De acuerdo a informacién
de la Bolsa de Valores, ya hay
varias empresas que estdn
gestionando su inscripcion
como Gestoras de Inversién y
alasqueselesestd evaluando
para darles su certificacion.

Estas gestoras comenzarian
afuncionarentrejunio yjulio
del préximo afio, segtn dijo
dias atras el gerente general
de la Bolsa de Valores, Javier
Mayora Re.

“Vemos los Fondos de In-
versiéon como un proyecto de
pais ya que contribuyen di-
rectamente a la construccién
de un sistema financiero mo-
derno, eficiente y diversifica-
do”, declar6 en su oportuni-
dad Mayora Re.

Los recursos gestionados a
través de los fondos de in-
versién podran destinarse al
financiamiento de grandes
proyectos de infraestructu-
ra asi como a la industria, el
comercio y la tecnologia ya
sea en el area publica o pri-

vada.

Elinforme destacaqueatra-
vésdeestaleylosinversionis-
tas que participen de manera
colectiva en los fondos ten-
dran un mayor control y
transparencia del uso de sus
dineros pues la ley ha creado
figuras de supervisiéon que les
garantizarian un manejo 6p-
timo.

Administracion de
activos

Fitch sefala en su informe
queantesdelaentraraenvi-
genciadelaleynohabiaotra
alternativa de inversién y
que la industria de la admi-
nistracién de activos se li-
mitabaalacomercializacion
de la figura de “administra-
cion de cartera” cuyo pro-
ducto era ofrecido especifi-
camente por dos corredoras
de bolsas del pais a través de
sus portafolios.

Sin embargo, estas dos co-
rredoras tendran que liquidar
esos portafolios en un plazo
maximo de dos afos pues
ahoraseadministraran bajola
nueva legislacion.

Fitch publicé en este infor-
me que al 7 de noviembre de
este afio hay un aproximado
de $76.5 millones de activos
que se manejan atravésdela
administracién de cartera y
que estan concentrados en
productos bancarios (dep6-
sitos a plazo fijo y cuentas
bancarias) invertidos a corto
plazo.

“Dado lo anterior, la califi-
cadora considera que existe
potencial de desarrollo para
una industria de fondos de
inversion en El Salvador, so-
portada en la nueva estruc-
tura legal y regulatoria”, se-
fiala en su informe.

En cuanto estén formadas
las empresas gestoras la Bolsa
de Valores tendra a cargo una
ardua labor de divulgacién de
las opciones de inversion
pues hasta hoy se ha creido
que estos instrumentos son
exclusivos de empresas o per-
sonas adineradas, cuando en
realidad, seran accesibles a
cualquier persona que quiera
multiplicar su dinero a través
de diferentes proyectos pro-
ductivos.

Una de las ventajas de esta
ley es que también se inclui-
ria la participacion de inver-
sionistas extranjeros, lo que
a juicio de la calificadora
Fitch “podria permitir una
transferencia de conoci-
mientos y buenas practicas
al mercado salvadorefio”,
cuyaindustria bursatil ha si-
do minima debido al desco-
nocimiento de este sistema
de financiamiento.



