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BOLSAS

El Salvador puede llegar a
operar $800 millones en
fondos de inversión y se
convertiría en el tercer
mayor mercado de la región,
después de Costa Rica
y Panamá.

Por Guadalupe Trigueros Fabeiro| Fotografía René
Quintanilla

a industria
de los fon-
dos de in-
versión po-
dría llegar a
m ov i l i z a r
transaccio-

nes por el orden de los 800
millones de dólares, cifra
que equivale a un 3 % del
Producto Interno Bruto
(PIB) salvadoreño, de alcan-
zar las proyecciones de ni-
veles de ahorro a nivel na-
cional, por la diversidad de
incentivos y beneficios que
vendrían a ofrecer en el
mercado bursátil.

De tener el éxito esperado
con los fondos de inversión,
El Salvador sería el tercer
país en Centroamérica en

manejar transacciones ma-
yores a los 100 millones. El
primerodeellosenlaregión
es Costa Rica, cuyo merca-
do bursátil opera 3,869 mi-
llones de dólares en fondos
de inversión, seguido por
Panamá, con 900 millones.

En la región, Guatemala re-
gistra 150 millones de dóla-
res, mientras Honduras aún
nohaentradoaldesarrollode
este mercado y Nicaragua
tampoco. En total, estos tres
mercados bursátiles operan
4,819 millones de dólares.

El Salvador comenzaría a
operar esta nueva herra-
mienta de financiamiento
y de inversión en el segun-
do semestre de 2015 y tiene
todo el talante de llegar a te-

L
ner el éxito proyectado por
la Bolsa de Valores de El Sal-
vador (BVES).

Rolando Duarte, presi-
dente de la BVES, considera
que si el mercado bursátil
nacional alcanzó a operar
más de 800 millones de dó-
lares en administración de
carteras, con un promedio
de 45,000 inversionistas,
losfondosdeinversiónpue-
den llegar a alcanzar el mis-
mo dominio.

CostaRica,unmercadocon
mucha tradición de fondos
deinversión, manejalasope-
raciones de 61,000 inversio-
nistas, entre quienes, el 88
% invierten en fondos finan-
cieros y el 12 % en fondos in-
mobiliarios. Aseptiembrede
2014, el 70 % de la cartera se
situaba en fondos financie-
ros, mientras el 30 % restan-
te, enfondosinmobiliarioso
no financieros. (Ver gráfica
de pastel)

Tipos y destinos

Financieros e inmobiliarios
son los dos tipos de fondos
que prevalecen en este sec-
tor. Entre los primeros los
hay de liquidez (invierten
en instrumentos de corto
plazo); los de renta fija (bo-
nos, certificados de largo
plazo); los de renta variable
(inversión en acciones); y
los de renta mixta (valores

de renta fija y bonos de ren-
ta variable).

Entre los no financieros los
hay inmobiliarios (inversión
en bienes inmuebles); de de-
sarrollo (edificios para poste-
riorventaoalquiler); ydeca-
pital de riesgo (proyectos
empresariales).

La tendencia del país po-
dría llegar a parecerse a la de
Costa Rica, según la apre-
ciación de Duarte, debido a
que los inversionistas bur-
sátiles ya tienen experien-
cia en el manejo de dinero
por medio de instrumentos
de carteras de inversión.

¿Llegarán a convertirse en
la competencia de la banca?
“El banco tiene su propia
forma de dar el financia-
miento, pero en la Bolsa de
valores tiene la flexibilidad
de hacer el traje a la medida.
En el mercado de capitales,
el cliente escoge la forma
que más le conviene en un
proyecto de desarrollo”,
consideró Duarte.

En los fondos de inversión
siempre habrá inversionis-
tas dispuestos a diversificar
el dinero, por ende, quienes
necesiten financiar sus pro-
yectos siempre encontra-
rán una manera de hacerlo,
ajustado a sus necesidades y
de esa forma ganan ambas
partes, explicó.

“Lo que vamos a darle es la
oportunidadalagenteaque
invierta y que decida en
qué. Los bancos no le ofre-
cen donde invertir”, com-
paró Duarte. El mercado
mundialdelosfondosdein-
versión asciende a 30 trillo-
nes de dólares, equivalen-
tes al 75% del PIB mundial.
De ese monto universal, Es-
tados Unidos abarca el 50 %
y esta cifra representa el 90
% de su PIB.

EnLatinoamérica, losfon-
dos de inversión mueven
1.6 billones de dólares, con-
centrados en México, Brasil
y Chile. En Centroamérica,
casi se alcanzan los $500
mil millones y El Salvador
podría ser el tercer mayor
operador en la región.

Vamosadar
oportunidad
dequela
gente
inviertay
quedecidan
enqué...”

“

Fondos de inversión
mueven $4,819 millones
en Centroamérica
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Ligia de Duarte, gerente de
mercadeo de SGB, informó
que los fondos de inversión
en Costa Rica han sido clave
para financiar proyectos de
la industria. Además de eli-
minar a los intermediarios
financieros, han fomenta-
do el ahorro interno a cam-
bio de la rentabilidad atrac-
tiva.Portener menorescos-

tos de transacción, por me-
dio de las economías de es-
cala, han sido exitosos en
los sectores financieros e
inmobiliarios.

La unificación de bolsas
regionales elevará la
inversión en megaproyectos
La bolsa salvadoreña espera que las inversiones
extranjeras en el mercado bursátil se abaraten para
atraer capital que financie grandes proyectos de
infraestructura.

El Salvador podría encami-
narse dentro de poco a for-
mar parte del desarrollo de
un mercado regional de ca-
pitales, un proyecto consi-
derado ideal para recompo-
ner la estructura de finan-
ciamiento de las empresas,
a favor del aumento del ca-
pital.

Rolando Duarte, presi-
dente de la Bolsa de Valores
de El Salvador (BVES), con-
sidera que unificar el mer-
cado bursátil local, con el
panameño y el costarricen-
se podría ayudar a generar
economías de escala y una
alternativa competitiva pa-
ra el financiamiento de em-
presas y de grandes proyec-
tos de infraestructura o de
desarrollo.

Por el momento, a los in-
versionistas extranjeros no
les resulta rentable invertir
o financiar proyectos en la
BVES, porque deben pagar
20 % de impuesto de la ren-
ta, mientras en Panamá pa-
gan 0 % y en Costa Rica so lo
8 %.

“Ahora ninguno viene en
su sano juicio a pagar 20 %.
Eso es lo que nos está fre-

G. TRIGUEROS F.
negocios@elsalvador.com MERCADO

Regional
Las bolsas de El Salvador,
Panamá y Costa Rica
trabajan en unir sus bolsas
de valores.

Opción
Unir las bolsas regionales
constituye un mecanismo
eficiente de negociación
transfronterizo, bajo una
plataforma única.

600
millones de dólares mue-
ven las bolsas latinoameri-
canas.

FONDOS DE INVERSIÓN EN C.A.
Panamámaneja28fondosde
inversiónconoperacionesde900
millonesdedólares

FICHA TÉCNICA:
Panamá opera 28 tipos de fondos de
inversión, fuera de los fondos de pensiones
que son 3.8 % de la PEA.

PrivalBondFund,elprimerfondode
inversiónoperadodesdePanamáen
laBVES

Eunice Menéndez, gerente de Prival Secu-
rities, informó que en El Salvador ya opera
el Prival Bond Fund, domiciliado en Pana-
má. La inversión mínima en la BVES es de
$10,000.00 dólares, lo que le permite al in-
versionista diversificar su dinero en 47 emi-
sores diferentes, para diluir el riesgo. Se tra-
ta de una inversión cerrada enfocada en una
estrategia 100 % de renta fija. Su portafolio
de inversión está compuesto por emisiones
de deuda pública y privada de instituciones
de Panamá y Centroamérica.

FICHA TÉCNICA:
Es domiciliado en Panamá y opera en la
BVES en 47 emisiones diferentes en deuda
pública y privada.

EnCostaRicahan
financiadolaindustria
yeliminanlos
intermediarios
financieros
FICHA TÉCNICA:
reúnen a 62,000
accionistas en el mercado
de fondos de inversión, con
$3,869 millones.

Hasta mediados de 2014, Panamá reportó 28
tiposdefondosdeinversiónqueoperan$900
millones. Las oportunidades que ese país vi-
sualiza aún se prestan a la diversificación de
estas.Soloenlosfondosdepensión,losinver-
sionistas representan 3.8 % de la PEA.
Según el periódico “Capital”, en Latinoamé-
rica, Brasil maneja 10,000 fondos y activos
que representan el 51 % del PIB. En el caso de
Chile 14 % y Colombia 6.8 % del PIB.

nando con la unificación de
bolsas”, comentó Duarte.

La Alianza de mercados de
Centroamérica (AMER-
CA), comenzada en 2007
por las bolsas de El Salvador,
Costa Rica y Panamá, aún
no ha logrado concretarse y,
en el caso local, el impuesto
de la renta es un factor que
impide ingresar a esta op-
ción, señaló Duarte.

Con el siguiente período
legislativo que está por ini-
ciar en el país, Duarte consi-
dera que puede llegarse a un
acuerdo para disminuir el
porcentaje fiscal, con lo cu-
al AMERCA comenzaría a
funcionar, entre otros fac-
tores.

Un apresa hidroeléctrica,
ejemplificó, puede conse-
guir financiamiento en las
tres bolsas de AMERCA, ba-
jo una plataforma única de
negociación.

El desarrollo de los fondos
deinversiónylosdepensio-
nes representan opciones
de capitalización para las
empresas.

Se calcula que en El Salva-
dor los fondos de inversión
comiencenaoperarenelse-
gundo semestre de 2014,
con la autorización de las
gestoras que los operarán.
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