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Fondos de Inversion, con
luz. verde para aprobacion

Permitiria que el ahorro de pequerios y medianos
inversionistas se destine para el financiamiento de

proyectos productivos de largo plazo y tasas atractivas

Por Guadalupe Hernandez | Infotografia Jorge Castillo
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Después de 15 afios de dis-
cusiones infructuosas, la
Ley de Fondos de Inversiéon
podria aprobarse dentro de
poco, ya que los diputados
de la Comision Financiera
de la Asamblea Legislativa
lehandadoluzverde. Eldic-
tamen esta listo.

Laexpectativaesquelavo-
tacién ocurra en junio o ju-
lio préximo, segtin Rolando
Duarte, presidente de la
Bolsa de Valores de El Salva-
dor (BVES). Hasta el mo-
mento, no se ha habido nin-
gun tipo de objeciones por
parte de los entes que discu-
tieron el anteproyecto, in-
cluyendo el Banco Central
de Reserva (BCR), el Minis-
terio de Hacienda, y la Supe-
rintendencia de Valores.

Duarte explicé que los
Fondos de Inversion son un
esquema colectivo, en el
quediversos participes (pet-
sonas naturales o juridicas)
invierten su dinero en un
fondoadministrado poruna
sociedad especializada 1la-
mada Gestora de Fondos de
Inversion

Dichoorganismose encar-
gara de invertir el dinero en
diferentes proyectos, a tra-
vés de titulos valoresu otros
activos que generen rendi-
mientos atractivos para los
inversionistas.

Tal y como se encuentra
redactado el anteproyecto,
los participes del Fondo es-
tarian exentos de impues-
tos durante cinco afios, de-
bido a que seria un patrimo-
nio independiente y dife-
rente al de la Gestora de
Fondos de Inversion.

El esquema, afiade Duar-
te, es el que hace faltaen el
Sistema Financiero de El
Salvador, pues genera las
condiciones necesarias para
potenciar la canalizacién
del ahorro de pequenos y
medianos inversionistas en
el financiamiento de pro-
yectos productivos de largo
plazo,acambio deintereses
atractivos y acceso a instru-
mentos altamente diversi-
ficados.

Ese acceso al pequefio in-
versionista a opciones de
inversion, que de forma in-
dividual dificilmente pu-
dieran participar en el mer-
cado bursatil, significa la
“democratizacion de la in-
versiéon”, compard Eunice
Méndez, gerente generalde
Prival Securities El Salvador

Intereses atractivos

En ese punto, Duarte desta-
c6 que existird una nueva
opcion de inversion a tasas
de interés mas altas y con
mayor rentabilidad, lo cual
sin duda, sera uno de los
principales atractivos del
esquema.

Sin embargo, el presiden-
te bursatil advirtié que las
personasque opten poreste
tipo de fondos, tienen que
ver un horizonte de largo
plazo.

Para Duarte y Méndez, es-
te modelo representa la di-
namizacion del financia-
miento, yaque los emisores
tendran un comprador adi-
cional a los existentes en el
mercado.

Al existir fondos a largo
plazo, las gestoras también

ElFondo estaformado porlosinversionistas, quienes sonlos que aportan el dinero, y la gestora, que es una sociedad anénima
que administralos recursos. Ambos actores son supervisados por la Superintendencia del Sistema Financiero(SSF).

Lostipos defondos

Cadafondo se expresaen cuotas de participacion, la cual puede
ser abiertao cerrada, de talmanera que elinversionista decidala
mas apropiada a su conveniencia.
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podran invertir en proyec-
tos de este tipo.

Mis opciones
Para Duarte, tales instru-
mentos representan un
vehiculo para promover el
desarrollo econémico y so-
cial del pais, ya que se gene-
rardun circulovirtuosoenel
que los actores principales
son los sectores estratégicos
(privados y publicos) y la po-
blacién en general.

En sintonia con esta apre-

ciaciéon, Méndez sostiene
que los fondos representan
un mercado cautivo e im-
portante para los compra-
dores de emisiones de titu-
los valores enfocados a pro-
yectos de desarrollo pro-
ductivos del pais.

Se podria, por ejemplo,
constituir un fondo de in-
versién para proyectos de
emprendimiento, innova-
cién tecnolégica, pymes,
industriayotros,loqueade-
masaportariaeincentivaria
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La ventaja que tendra esta nueva
ﬁnanciamientg.es que las cuotas de
podran ser retiradas total o parcialme
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al ahorro inter- LOS fondos
0. inmobiliarios
también
cesidades que el S€rian parte
pais tiene de de- - de |las nuevas
sarrollar proyec- OpCiOHES de

Duarte anade
que ante las ne-

tos de infraes-

tructura, tecno- inversion en
logia, o energia, €lmercado.

entre otros, los

fondos de inversiéon son
una opcién de financia-
miento.

“Estos proyectos pueden
ser financiados a través de
estos fondos porque el Esta-
do no tiene recursos para
hacerlos”, recalco.

Fondos inmobiliarios
En el anteproyecto de Ley
ha quedado plasmada la
creacion de los Fondos de
Inversion Inmobiliarios,
quelevendriaainyectardi-
namismo a ese sector, tal
como ha ocurrido en Costa
Rica, Panama y otros paises
de Centroamérica, recordo.
Los Fondos vendrian a
convertirse en otro gran in-
Versor, Como en este mo-

mento lo son

los Fondos de
Pensiones.

“Lamagnitud
de estos pro-
yectos es tan
grande que solo
organismos
institucionales
del caracter de
estos fondos
pueden hacerlo”, enfatizo.

Por otra parte, el mercado
de valores se vera fortaleci-
do, con la creacion de nue-
vos participantes, lo cual
generard una mayor oferta
y demanda de instrumen-
tos bursatiles.

Creacion de gestora
La BVES estima que la for-
macién de las gestoras po-
driatomarunafioymedioo
hasta dos, porque tienen
que elaborar un antepro-
yecto de constitucion de la
nueva sociedad, ademas de
preparar los aspectos técni-
COS y Ooperativos.

Sera hasta que estds se en-
cuentren listas cuando los
Fondos de Inversion entra-

TIPOS DE FONDOS

ABIERTOS

Son aquellos que tienen
un plazo indefinido. El
inversionista en este caso
puede darle liquidez a sus
inversiones (participacion
en el fondo) a traves de
operaciones en mercado
secundario.

CERRADOS

Son aquellos que tienen
un plazo definido. El
inversionista en este caso
puede darle liquidez a sus
inversiones (participacion
en el fondo) a través de
operaciones en mercado
secundario.

r4n en operacion.

Mientras tanto, también
se efectiian reformas a la
Ley del Mercado de Valores,
sobre todo en la elimina-
cién al producto llamado
Administracion de Cartera.

“Sera en ese momento
cuando se abrira el abanico
de oportunidades para los
inversionistas”, expreso
Duarte.

El prospecto

Las caracteristicas y condi-
ciones del fondo quedaran
expresas en un prospecto
que determinara el tipo de
fondos (abierto o cerrado),
entre otros detalles.

El documento establece
ademds que el patrimonio
del fondo pertenecera a to-
dos los inversionistas.

El valor de los aportes de
los participes, asi como cual-
quier tipo de rendimiento
que reciban, estara en fun-
ciéndelresultadofinanciero
de los activos del fondo, los
cuales estaran aislados del
riesgo general de la institu-
cién gestora.
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Imagen digital del centro de negocios que se construye en la colonia

San Francisco, a un costo cercano al millén de doélares.

Construyencentrode
hegocios especializado
en temasinnovadores

Los locales estaran disponibles solamente
para negocios con propuestas novedosas,
ya sea en tecnologia u otras areas

Por Omar Cabrera

La empresa Uassist.me, que ofrece
servicios de asistentes administra-
tivos desde San Salvador para perso-
nasy empresas en el exterior, cons-
truye un centro de negocios que
alojara sus propias operaciones y 16
locales adicionales en alquiler.

El cofundador de la empresa, Al-
fredo Atanacio, explicé que la in-
version en el proyecto asciende a
cerca de un millén de délares.

El moderno centro de negocios
estard ubicado en la colonia San
Franciscoy se especializard en alo-
jar proyectos innovadores. Estara
dotado de oficinas equipadas, ser-
vicios de mensajeria, de recep-
cién, organizacion de eventos in-
ternos y ponencias al servicio de
los huéspedes que formen parte
del mismo, informo.

“La idea que nosotros tenemos es
que sean empresas de gente joven,
de cuestiones innovadoras. Quere-
mos que sea una comunidad intere-
sante de emprendedurismo”, afia-

di6. Centros similares operan ya en
el resto de Centroamérica.

“Esto es bien comun en los hubs
tecnolégicos de Estados Unidos. En
San Francisco, por ejemplo, en Sili-
con Valley existen estos lugares”,
ejemplifico.

Esperan inaugurar el edificio en
septiembre, cuando Uassist.me
cumpla 5 anos.

Concepto de negocios
Uassist.me inicié operaciones en
2009 y se concentra en prestar ser-
vicios administrativos en forma re-
mota, entre ellos, compra de bole-
tos aéreos, reservas de hotel y re-
daccién de comunicados de prensa.

“Tenemos yamas de 200 clientes,
quizas, en todos los continentes,
excepto Antartica”, subrayo. Entre
la cartera se encuentran ejecutivos
de MTV y Facebook.

Después de funcionar con cuatro
empleados, la empresa cuenta aho-
ra con 80.

Firestone
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